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مطالبی که بهتر است پیش از مطالعه این درس بخوانید:

• فارکس چیست

• بروکر فارکس چیست

• واژه‌نامه اصطلاحات کاربردی فارکس

• واژه‌نامه اصطلاحات کاربردی بروکر فارکس

پس از مطالعه این درس شما: 

• با ‌سوآپ به عنوان نرخ بهره ارزهای خارجی در فارکس ‌آشنا می‌شوید.

سوآپ چیست؟

در دهــه 1970، شــرکت‌های بریتانیایــی بــه دنبــال راه‌هــای جدیــدی بــرای اجتناب از 
مالیات‌هــای بــالا بــر مبــادلات ارزی پونــد بریتانیــا بودند کــه منجر به تولــد مبادلات 
‌ســوآپ شــد. ایــن پذیرنــدگان اولیــه بــا همتایــان بین‌الملــی خــود هوشــمندانه 
ــه  ــورهای مربوط ــه وام در کش ــاد و مبادل ــا ایج ــی ب ــار مالیات ــد و از ب ــه کردن معامل
اجتنــاب نمودنــد و در نتیجــه بــدون توصــل بــه مبادلــه ارز مشــمول مالیــات، بــه 

ارزهــای یکدیگــر دسترســی پیــدا کردنــد.

بــا مــا باشــید تــا بــه ســوال ‌ســوآپ چیســت پاســخ دهیــم. اگــر چــه روش‌ ســنتی 
ذکــر شــده، زمینــه را بــرای ‌ســوآپ ارز مــدرن فراهــم کردنــد، اولیــن قــرارداد رســمی 

‌‌ســوآپ تــا ســال 1981 ظاهــر نشــد. 
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در ایــن  درس از مجموعــه دروس مدرســه آمــوزش فارکــس، بــا هــم یــاد 
خواهیــم گرفــت:

•‌ سوآپ چیست؟

• هدف از ‌سوآپ چیست؟

• چه کسی از ‌سوآپ استفاده می‌کند؟

• انواع ‌سوآپ

معرفی سوآپ

در معامــات FX، اصطــاح ‌ســوآپ بــه ســودی اطلاق می‌شــود کــه معامله‌گر برای 
نگــه داشــتن یــک موقعیــت یــک شــبه پرداخــت یــا دریافــت می‌کنــد. هــر ارز دارای 
نــرخ بهــره‌ای اســت کــه توســط بانک مرکــزی کشــور مربوطــه تعیین می‌شــود. این 

نــرخ بهــره مبنــای محاســبات ‌ســوآپ در معامــات فارکــس را تشــکیل می‌دهد.

هنگامــی‌ کــه معامله‌گــران در معامــات اهرمــی ‌شــرکت می‌کننــد، بــه طــور موثــر 
وجوهــی را بــرای بــاز کــردن یــک موقعیت قــرض می‌گیرند. نــرخ ‌ســوآپ، همچنین 
بــه عنــوان نــرخ بهــره rollover یا ‌ســوآپ rollover شــناخته می‌شــود، زیرا نشــان 
دهنــده هزینــه یــا ســود حاصــل از قــرض گرفتــن یــک ارز بــرای خریــد ارز دیگــر در 

طــول فرآینــد معامــات اســت.

تفــاوت بیــن نــرخ مبادلــه دو ارز، بــه عنــوان ‌ســوآپ شــناخته می‌شــود. برخــی از 
ــد. ــاذ می‌کنن ــا« را اتخ ــه ارزه ــارت مبادل ــتراتژی »تج ــران اس معامله‌گ

در ‌جفــت ارزهــا، ارز اول، ارز پایــه و ارز دوم، ارز مظنــه اســت. بــه عنــوان مثــال، در 
ــه  ــه و دلار ارز مظن ــد ارز پای ــکا )GBP/USD(، پون ــه دلار آمری ــس ب ــد انگلی ــت پون جف
اســت. هــر معاملــه مســتلزم خریــد یــک ارز و فــروش ارز دیگــر در جفــت ارز اســت.

https://2fx.co/trading-school
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در صورتــی کــه ارز خریــداری شــده دارای نــرخ ســود بالاتــری نســبت بــه ارز فروختــه 
شــده باشــد، بــه حســاب ‌ســوآپ واریــز می‌شــود. در مقابــل، در صورتــی کــه نــرخ 

بهــره ارز خریــداری شــده کمتــر باشــد، ‌ســوآپ از حســاب برداشــت می‌شــود.

در ادامــه بحــث ‌ســوآپ چیســت قابــل ذکــر اســت کــه معاوضه‌هــای جفــت 
ارزهــای فارکــس، فقــط زمانــی اعمــال می‌شــوند کــه معاملــه فراتــر از یــک روز 
ــوآپ  ــد، ‌س ــته کن ــاز و بس ــن را ب ــک پوزیش ــان روز ی ــر در هم ــر معامله‌گ ــد. اگ باش
لحــاظ نمی‌شــود. بــا ایــن حــال، اگــر معاملــه بــرای بیــش از یــک روز بــاز بمانــد، یــک 

ســوآپ فعــال می‌شــود.

هدف از ‌سوآپ چیست؟

هــدف از ‌ســوآپ در معامــات FX فراتــر از مکانیک صرف اســت. مبــادلات دو هدف 
ــک ارز و وام  ــتقراض ی ــه اس ــده هزین ــس کنن ــا منعک ــد. اول، آنه ــال می‌کنن را دنب
دادن بــه ارز دیگــر هســتند. از آنجایــی کــه معامــات فارکــس اغلــب شــامل اهــرم 

اســت، اساســا هزینه‌هــای اســتقراض در ســوآپ منعکــس می‌شــود.

ــا  ــط ب ــی مرتب ــرات احتمال ــر خط ــت در براب ــرای محافظ ــن ب ــوآپ همچنی ــا، ‌س ثانی
نوســان بهــره و نــرخ ارز اســتفاده می‌شــود. بــا قفــل کــردن نرخ‌هــای خــاص بــرای 
ــش  ــت ارز را کاه ــی حرک ــزول احتمال ــد ن ــران می‌توانن ــن، معامله‌گ ــک دوره معی ی

دهنــد.

عــاوه بــر ایــن، ‌ســوآپ بــه موسســات و شــرکت‌ها اجــازه می‌دهــد تــا بدهــی خــود 
ــک  ــا را از ی ــد بدهی‌ه ــا می‌توانن ــن ابزاره ــد. ای ــت کنن ــری مدیری ــور کارآمدت ــه ط را ب
ارز بــه ارز دیگــر یــا از نــرخ بهــره متغیــر بــه نــرخ بهــره ثابــت تبدیــل کننــد و انعطــاف 
ــتراتژیک  ــری اس ــد تصمیم‌گی ــوآپ می‌توان ــدف ‌س ــازند. درک ه ــم س ــی را فراه مال

در تجــارت و مدیریــت ســرمایه گســترده‌تر را افزایــش دهــد.

چه کسی از ‌سوآپ استفاده می‌کند؟

طیــف گســترده‌ای از شــرکت کننــدگان در بازارهــای مالــی از ‌ســوآپ اســتفاده 
می‌کننــد. در درجــه اول معامله‌گران از ‌ســوآپ به عنوان بخشــی از اســتراتژی‌های 
ــه  ــی ک ــود در زمان ــد س ــب درآم ــرای کس ــا ب ــد، ی ــتفاده می‌کنن ــود اس ــی خ معاملات
‌ســوآپ مثبــت اســت، یــا بــرای حســاب کــردن هزینــه بهــره در زمانــی کــه ‌ســوآپ 

منفــی اســت.
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فراتــر از معامله‌گــران فردی، موسســات مالی بــزرگ مانند بانک‌هــا و صندوق‌های 
تامینــی نیــز از ‌ســوآپ اســتفاده می‌کننــد. آنهــا از ایــن ابزارهــا بــه عنــوان بخشــی 
از اســتراتژی‌های مدیریــت ریســک خــود بهــره می‌برنــد و در برابــر نوســانات نــرخ 

بهــره و حــرکات ارز از دارایــی خــود محافظــت می‌کننــد.

ــخ داد.  ــت پاس ــوآپ چیس ــوال ‌س ــه س ــوان ب ــی می‌ت ــه خوب ــه ب ــت ک در اینجاس
گاهــی اوقــات معامله‌گــران صرفــا بــرای ســود بــردن از دیدگاه‌هــای خــود در مــورد 

چنیــن تغییراتــی بــه ســمت ‌ســوآپ می‌رونــد.

عــاوه بــر ایــن، شــرکت‌های چنــد ملیتی از ‌ســوآپ بــرای کاهــش ریســک ارز خارجی 
مرتبــط بــا عملیــات بین‌الملــی خــود اســتفاده می‌کننــد. بــا انجــام ایــن کار، آن‌هــا 
می‌تواننــد نــرخ اســتقراض مطلوب‌تــری را تضمیــن کننــد و خطــر نوســانات ارزش 

ارز را کاهــش دهنــد کــه بــر درآمــد آنهــا تاثیــر می‌گــذارد.

ــت  ــرای تثبی ــوآپ ب ــت از ‌س ــن اس ــزی ممک ــای مرک ــا و بانک‌ه ــت، دولت‌ه در نهای
پــول داخــی خــود یــا تامیــن نقدینگــی در سیســتم مالــی خــود اســتفاده کننــد.

انواع ‌سوآپ

ــته  ــج دس ــه پن ــوان آن را ب ــع می‌ت ــی دارد، در واق ــواع مختلف ــکال و ان ــوآپ اش ‌س
ــرد: ــیم ک ــی تقس اص

سوآپ نرخ بهره

اینهــا قراردادهایــی هســتند کــه در آن دو طــرف توافــق می‌کننــد کــه جریان‌هــای نقــدی 
آتــی را بــر اســاس نرخ‌هــای بهــره متفــاوت مبادلــه کننــد. یکــی از طرفیــن نــرخ ثابــت و 
دیگــری نــرخ شــناور را می‌پــردازد. ایــن نــوع ‌ســوآپ می‌توانــد بــه موسســات کمــک کنــد 
ــی  ــده گمانه‌زن ــره آین ــای به ــرات در نرخ‌ه ــورد تغیی ــا در م ــد ی ــت کنن ــک را مدیری ــا ریس ت

نماینــد.



www.2fx.co

8صفحه -سوآپ چیست؟

مبادلات ارزی

مبــادلات ارزی شــامل مبادلــه پرداخت‌هــای اصــل و بهــره بــه یــک ارز بــا مقادیــر معــادل 
در ارز دیگــر اســت. ایــن ‌ســوآپ‌ها می‌تواننــد ابــزاری اقتصــادی بــرای وام گیرنــدگان 
بــرای دسترســی بــه وجــوه بــه ارز خارجــی فراهــم کننــد و از ریســک ارز خارجــی محافظت 

نماینــد.

معاوضه بدهی و حقوق صاحبان سهام

یــک شــرکت یــا یــک فــرد می‌توانــد بدهــی را بــا حقــوق صاحبــان ســهام مبادلــه کنــد. این 
معمــولاً زمانــی اتفــاق می‌افتــد کــه یــک شــرکت بخواهــد ســاختار ســرمایه یــا ریســک 
خــود را بــا جایگزیــن کــردن بدهــی بــا حقــوق صاحبــان ســهام تغییــر دهــد. ایــن نــوع 
‌ســوآپ در صورتــی کــه شــامل شــرکت‌ها یــا کشــورهای چنــد ملیتــی باشــد، می‌توانــد 

بــرای معامله‌گــران مهــم بــوده و بــه طــور بالقــوه بــر ارزش ارز تاثیــر بگــذارد.

مبادلات بازده کل

ــوآپ  ــم. س ــازده کل از آن می‌پردازی ــوع ب ــه ن ــت ب ــوآپ چیس ــه ‌س ــش از مقال ــن بخ ‌در ای
بــازده کل امــکان مبادلــه کل بــازده یــک دارایــی مالــی را بــا نــرخ بهــره مشــخص می‌کنــد. 
در اصــل، یــک طــرف منفعــت )یــا ریســک( بازدهــی از یــک دارایی خــاص را بــدون مالکیت 

واقعــی آن دارایــی دریافــت می‌نمایــد.

مبادله پیش فرض اعتبار

معاوضــه اعتبــاری یــک ابــزار مالــی اســت کــه وام گیرنــده را بیمــه می‌کنــد. در بازارهــای 
شــده  درک  ریســک  بــر  می‌تواننــد  اعتبــاری  پیش‌فــرض  معاوضه‌هــای  فارکــس، 
ســرمایه‌گذاری در ارز یــا دارایی‌هــای یــک کشــور خــاص و در نتیجــه بــر ارزش ارزهــا تاثیــر 

ــد. بگذارن
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سواپ در یک نگاه

ســوآپ‌ها، دســته‌ای متمایــز از ابزارهــای مشــتقه، اهــداف ســفته بازی و پوشــش 
ــا  ــه آنه ــت ک ــه اس ــل توج ــد. قاب ــام می‌دهن ــس انج ــات فارک ــک را در معام ریس
مزایــای اســتراتژیک ماننــد اجتنــاب از محدودیت‌هــای اعمــال شــده توســط 
ــرای  ــل ارز را ب ــه تبدی ــش هزین ــد و کاه ــای جدی ــه بازاره ــا، ورود ب ــم کننده‌ه تنظی
شــرکت‌ها فراهــم می‌کننــد. اهمیــت ایــن ابــزار بــر ضــرورت درک عملکــرد، تنــوع و 

ــد. ــد می‌کن ــی تاکی ــای مال ــترده‌تر آن در دنی ــای گس پیامده

نکتــه بســیار مهــم ایــن اســت کــه ســواپ یــا نــرخ بهــره شــبانه در دیــن اســام ربــا 
محســوب می‌شــود و بروکرهــای ارائــه دهنــده خدمــات بــه ایرانیــان، عمومــا یک 
یــا چندیــن حســاب بــدون ســواپ بــه نــام )حســاب فــری ســواپ FreeSowap( یــا 

حســاب اســامی، بــرای کاربــران مســلمان ارائــه می‌نماینــد.

https://2fx.co/best-forex-brokers
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گپ و گفت فارکسی

• آیــا شــما تــا کنــون از ‌ســوآپ در بــازار فارکــس اســتفاده کرده‌ایــد؟ لطفــا در کامنت 
بــرای ما بنویســید.

سوالات متداول فارکس

چه چیزی باعث ‌سوآپ در فارکس می‌شود؟ 	-1

‌ســوآپ در FX بــه دلیــل تفــاوت در نــرخ بهــره بیــن دو ارز درگیــر در یــک جفــت ارز رخ 
می‌دهــد. هنگامــی ‌کــه یــک ‌معامله‌گــر یــک پوزیشــن را یــک شــبه بــاز نگه مــی‌دارد، 
بــر اســاس تفــاوت نــرخ بهــره کــه بــه آن ‌ســوآپ گفتــه می‌شــود، ســود می‌پردازنــد 

یــا دریافــت می‌کنــد.

نرخ ‌سوآپ در فارکس چقدر است؟ 	-2

بعــد از پاســخ بــه ‌ســوآپ چیســت ایــن ســوال مطــرح می‌شــود کــه نــوخ ســوآپ 
چقــدر اســت. نــرخ ‌ســوآپ در فارکــس یا نــرخ جابجایــی، ســود پرداختی یــا دریافتی 
بــرای بــاز نگــه داشــتن موقعیــت جفــت ارز در یــک شــب اســت. ســوآپ بســتگی به 
تفــاوت بیــن نــرخ بهــره دو ارز در جفــت ارز دارد و میــان ارزهــای مختلــف متفــاوت 

)حتــی مثبــت و منفــی( اســت.
‌

3- سوآپ چگونه پرداخت می‌شود؟

ســوآپ یــک بــار در روز در پایــان روز معاملاتــی پرداخــت یــا شــارژ می‌شــود. اگــر نــرخ 
ــه  ــوآپ ب ــد، ‌س ــده باش ــه ش ــود فروخت ــرخ س ــر از ن ــده بالات ــداری ش ــود ارز خری س
حســاب ‌معامله‌گــر واریــز می‌شــود. برعکــس، اگــر نــرخ بهــره ارز خریــداری شــده 

کمتــر باشــد، کارمــزد ‌ســوآپ کســر می‌شــود.
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